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SPEZIALITATEN (max. Anteil: 4 %)
¢ InVision Software reizt mit einem hohen Gewinn- [Frmmeme om rE A0
wachstum und guter Profitabilitit. Die Aktie ist erst [= ™" A E SR

seit etwa Mitte Juni am Markt gelistet, fiel zunachst urm [

etwa ein Drittel, bevor man sich wieder berappelte. InVision ||y ™ 1 2

ist ein Spezialist flr Software zum Personalmanagement. =
Das Thema ist relevant, denn es geht um Kosteneinspa-
rungen durch einen sinnvaollen Personaleinsatz. Dabei ist
rman it eigenen Standorten flachendeckend in Europa und
Mordarmerika vertreten. Man hat sich bereits sinige grofe
Eunden "an Land ziehen kénnen® wie z.B. Dt Telekom, |'%:
Vodafone sowie IKEA. Vor wenigen Tagen kam die Mal- |[*=
dung, daf man einen Grolauftrag aus Grolbritannien e~ il
halten habe irm Bereich Offentlicher Dienst. Dabei gehtes
urm eine sinnvalle Einsatzplanung von Ober 30,000 Mitarbeaitern in mehrals 100 Einrichtungen, Gleichwohl ist
InYision Software noch ein relativ kleiner Player, was sowaohl Chance als auch Risiko ist, Denn:

Die hohe Skallerbarkeit des Geschéfts ist fiir
die Gewinnparspektive sehr relzvoll, Das be-
deutet: Bai einem Umsatzwachstum wachsen
dig Kosten nur sehr unterdurchschnittlich mit,
so dall sich mit stelgendem Umsatz sing klar
(berproportionale Gewinnverbasserung ergibt.
Im 2006 kam InVision Software auf ein Umsatz-
wiachstum von 68 % bei einer operativen Mar
g (EEIT) won 18 %, Far die kommenden Jabre
ist mit klar zweistelligen Wachstumsraten zu
rechnen. Gewinntaxen am Markt sind 1,58 far
2007 und schlieflich 2,64 € je Aktie in 2008
Wird dies geschafft, ware dies mebr als eine stel-
le Gewinnertwicklung, die einem KGY von etwa
10,4 gegenlibersteht. Im ersten Halkjahr schaff-
te man ein Umsatzplus von 407 % auf 4,8 Mio.
&, Dabel wurde das Machsteuersrgebnis von
atwa minus 751000 < auf etwa plus 264,000 <
gedreht. Dazu kommt, dait es in jdngerar Zeit in
der Branche eine Konsolidisrungswealle gab.
Eine Reihe von direkten Konkurrenten von InVision sind dabel dbhermommen worden. Dies schwingt bei einem In-
vestnent als Maglichkeit natiirlich ebenfalls mit. Kurzum: Wir pladieren fir einen zundchst spekulativen Kauf bis
max. 26,05 < mit Zislrichtung 34 € Stop-loss bel 22,70 < (DECOO BAB2ES 8).




